ANLEGEN | TROPENHOLZ

Die Ziircher Firmen Precious Woods
und Prime Forestry werben mit
Tropenholzanlagen um Investoren.
Die Nachfrage nach dem Rohstoff
iibersteigt das Angebot derzeit massiv.

VON HARRY BOSSER

o sollen Investoren

noch ihr Geld plat-

zieren? Zehnjihri-

ge Schweizer

anleihen bieten ja
nicht einmal mehr zwei Prozent
Rendite pro Jahr. Auch in anderen
Anlagefeldern scheint das Gras
nicht mehr so hoch zu wachsen.

Viel besser scheint es bei Anlagen

in tropische Hart- und Edelhdlzer
auszusehen. Die Zircher Firma
Prime Forestry stelltihren Anlegern
namlich Renditen von acht Prozent
und mehr in Aussicht. «Dabei rech-
nen wir mit den konservativen Ver-
kaufspreisen aus dem Jahr 2002. In-
awischen sind diese schon einiges
héher gestiegens — damit wirbt der
Chef der Firma, Kurt Meier, um
Investoren.

Umweltzertifiziertes
Edelholz ist knapp

Anleger kinnen bei Prime Forestry
ab einemn Betrag von 4340 Franken

dien st darum der grossie Impor-
teur dieser Holzsorte. Der Nachfra-
T g firr umweltzertifizi
Hart- und Edelhélzer dirfie die
nichsten Jahre bestehen bleiben.
Denn bis neues Holz nachgewach-
sen ist, geht es 20 Jahre und Linger.
«Es ist daher anzunehmen, dass die
Preise dieser Holzer in den nichs-
ten Jahren weiter ansteigen wer-
dens, erklirt Schuler

Precious Woods schitzt den
Marl ichtiver ein
Dass viele Anleger das Potenmal in
diesem Markt erkannt haben, zeigt
auch der Aktienkurs von Precious
Woods. Alleine im laufenden Jahr
hat der Firmenwert um fast 30 Pro-
zent zugelegr. Seit dem Borsenstart
im Jahr 2002 hat sich der Kurs bei
nahe verdoppelt

Precious Woods ist ebenfalls im
Markt mit umwelzerdfizierten
Edelhélzern titig. In Costa Ricaund
in Nicaragua hat das Unternehmen
seit 1990 dber 5000 Hekaren che-
maliges Weideland mit Teak und

d Holzren aufgeforstet. Zu-

ins Edelholzgeschifi e Fiar
43400 Franken gibt es bereits eine
Hektare (10000 Quadratmeter) tro-
ischen Regenwald in Panama. Die
ache wiirde reichen, um ein Fuss-
ballstadion darauf zu emichten -
allerdings gehdren den Anlegern
nur die darauf wachsenden Baume,
nichtder Boden selber. Pro Hekmare
pflanzt Prime Forestry in Panama
genau 1111 Biume der sehr be-
gehrten Sorte Teak Die Firma fors-
tet mit diesen Baumen ubemutzte
Regenwaldflichen wieder auf und
bewintschaftet diese nachhaltg, Da-
her sind sie mit dem Umweltabel
FSC zerufizient (Forest Stewardship
Council). Das FSC-Labe| garantiert
eine umwelt- und sonalverwagliche
Bevanschafiung. Und es schliesst
Raubbau und radikale Bewirtschaf-
ningsmethoden ans.

Deshalb ist das umwelwemfidene
Teak auch begehrr Aus Imagegrin-
den wollen namlich Untemehmen
wie lkea, Mobel Pfister. Micasa,
Home Depot und andere ihren
Kunden eigentlich our noch Pro-
duke aus zertifiziertem Edelholz an-
bieten Allerdings: «Dic Nachfrage
tibersteigt das Angebot bei weitems,
sagt Pascal Schuler. Fondsmanager
des Swisscanto Green Invest ~We-
gen des 2u geringen Angebots miis-
sen die Firmen oft noch auf unzers-
hziertes Holz zunickgreifen.

Eine lebhafie Nachfiage nach
Teak stammit auch aus Indien. ~Dor
wird seit Jahrhunderten mit dieser
Holzart gebaur. weil sie sehr wider-
smndsfahig ist. Aber in Indien sel
ber wachst Teak fast nicht mehr, weil

dem bevrtschaftet Precious Woods
grosse Waldflichen in Brasilien. Ein
wesentlicher Unterschied swischen
den beiden Schweizer Firmen Pre-
cious Woods und Prime Forestry
liegt im erwarteten Verkaufspreis
von Teak. Precious Woods rechnet
nur etwa mit der Hilfte des Ver-
kaufspreises, den Prime Forestry in
Aussicht stellt. «Wir sind in unseren
Annahmen sehr konservative, sagt
Andres Gut, Verwaltungsratspris-
dent von Precious Woods.

Die Investoren finden die Bewer-
wng sogar deutlich zu konservativ,
Denn die Firma wird an der Barse
derzeit klar dber dem Wert der &~
genen Annahmen (2,6mal den
Buchwert) gehandelt Und Pascal
Schuler von Swisscanto sieht sogar
noch weiteres Kurspotenzial

Prime Forestry hat

Anleger aus aller Welt
Hingegen findet er das Berech-
nungsmodell der Prime Foresury
ambinds. Kurt Meier entgegnet Kri-
tikern, dass die Preiserwartungen
auf wissenschafilichen Swudien be-
ruhten, die konservatv seien. Aus-
serdem verweist er darauf, dass und
2500 Kunden aus 47 Lindern in sei-
ne umwelzerafizierten Jungwalder
mvestiert hatten - und zwar auch Ex-
perten aus der Holzbranche.

Fazit: Precious Woods und Prime
Foresuy sind attraktive Anlagen. Je-
doch haben beide das Problem, dass
es schwieng ist, die Verkaufspreise
der Edelhalzer in 20 Jahren voraus-

die Bestande in der Vergangenheit  zusagen. Precious Woods
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die letzte und grosste. Die Investition in Tropernwald ~ J0r 0 ist das schwierlg. Dafir sind sie weniger mit tradi-
in Panama soll gemass der Firma eine Rendite von  Aus einer von 4340 Franken tionellen en komeliert — der Diversifika- Die Aktian von Precious Woods laufen auch in
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