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-Forstgruppe Precious Woods gewinnt an Statur -

Perspektiven fiir 2007 ausgezeichnet — Langfristanlage

Waldnutzung in Afrika soll Gewinntreiber werden

Von Thomas Hengartner

Die Forstgruppe Precious Woods ist stabi-
ler geworden. Der Zukauf eines bedeuten-
den europiischen Héindlers tropischer
Edelhélzer vor zwei Jahren sicherte die Ab-
satzkandéle und verbreiterte das Sortiment
angebotener Holzsorten. Die Auswirkun-
gen dieser fiir die Gruppe grossen Akqui-
sition sowie der Beginn der Vermarktung
von Emissionszertifikaten zeigen sich im
letztjahrigen Geschiftsabschluss. Die Ein-
nahmen verdreifachten sich auf knapp 60
Mio. $. Das operative Ergebnis liess sich
vom Vorjahresveriust von 8,6 Mio. bis auf
einen Uberschuss von 3,9 Mio. $ wver-
bessern. Hitten nicht 8 Mio. § fir die
Sanierung der brasilianischen Waldaktivi-
titen aufgewendet werden miissen, wire
der Ertrag noch viel hiher ausgefallen.

Allerdings darf nicht darauf geschlossen
werden, dass Precious Woods auf wieder-
kehrender Basis bereits mehr als 12 Mio. $
Betriebsgewinn erreicht. Im zuriicklie-
genden Jahr veriusserte die Gesellschaft
Fmissionszertifikate im Wert von fiber 11
Mio. $. Ein erheblicher Teil der verkauften
Menge war ihr jedoch fiir die treibhausgas-
vermindernde Waldaufforstung mehrerer
Vorjahre zugesprochen worden. Geholfen
hat zudem, dass sich die Holzpreise im
Schlussquartal merklich erhéhten. Ins-
gesamt weist die Gruppe fiir 2006 einen
Uberschuss von 5,3 Mio. $ oder umgerech-
net 2.10 Fr. je Aktie aus.

Im laufenden Jahr packte Precious
Woods weitere Ausbauprojekte an. Sie

finanzierte die Kapitalerhthung der Liech--

tensteiner NST Nordsiidtimber. Die neuen
Mittel verbessern die Logistik- und Ver-
arbeitungsanlagen der Forstunternehmen
im afrikanischen Kongo. Precious Woods

beschrinkt sich angesichts der politischen
Risiken auf ein vorerst minderheitliches
Engagement, kann die Beteiligung jedoch
mittelfristig nach festgelegten Kriterien
massgeblich ausbauen. Die kongolesi-
schen Betriebe verfiigen {iber langjihrige
Nutzungskonzessionen in einem Wald-
gebiet, das geméss Precious Woods einen
«hervorragenden  Holzartenmix  und
enorme Chancen» aufweist. An der FSC-
Zertifizierung der Produktion wird bereits
gearbeitet. Das Engagement im Kongo
kann nach Einschitzung von Precious
Woods gar der entscheidende Wachstums-
tréiger der Dekade 2010 bis 2020 werden.
Vor zwei Wochen schloss die Gruppe
zudem den Erwerb einer Mehrheit an zwei
grosseren Holzverarbeitern in Gabun ab,
Die gefestigten Betriebe im westafri-
kanischen Land erzielen umgerechnet 55

Mio. $ Umsatz und 8 Mio. $ Betriebs-
gewinn. Zur Finanzierung des 50 Mio. $
teuren Zukaufs will Precious Woods noch
dieses Jahr das Kapital aufstocken.

Das laufende Geschiftsjahr steht unter
positiven Vorzeichen. Die Preishausse am
Holzmarkt hilt an. Wegen der Uber-
nahmen in Afrika wird der Holzprodukt-
umsatz um rund drei Viertel steigen. Die
Finnahmen aus Emissionszertifikaten
werden allerdings aus den genannten
Griinden geringer ausfallen als 2006.
Zudem wird sich ihr Marktpreis wohl
weiterhin dusserst volatil entwickeln. Auf
Gruppenstufe werden sich Einnahmen
und Gewinn gemiss Precious Woods um
rund die Hilfte erhGhen. Auf Basis der
kurzfristigen Ertragsperspektiven sind die
Aktien zum Kurs-Gewinn-Verhiltnis 38
sehr hoch bewertet. Engagements miissen’
deshalb von einem langfristig ausgerich-
teten Interesse getragen sein.
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Precious Woods steht ein fiir eine faire Waldwirtschaft. 2006 waren 71% der gehanl:llhn Hblzer FSC-zertifiziert. BILD: ARGUS/VIELMD



