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Erstes Halbjahr 2014: Der positive Trend setzt sich fort – 
Verbesserte Umsatz- und Ertragslage

Im ersten Halbjahr 2014 haben sich alle betrieblichen Kennzahlen 
gegenüber Vorjahr wesentlich verbessert: der Nettoumsatz um 
29 %, der Bruttogewinn um gute 23 %, der EBITDA ist mit USD 0.3 
Millionen positiv und liegt USD 2.3 Millionen höher als im Vorjahr. 
Diese Zahlen sind das Ergebnis erheblicher operativer Fortschritte 
in Gabun und in Brasilien, aber auch das Resultat von weiteren 
Kosteneinsparungen und der erfolgreichen Umstellung der Han-
delsaktivitäten auf Direktverkauf an die Kunden. PW Europe 
befindet sich wie geplant in der letzten Phase zur definitiven Still-
legung, gleichzeitig wurden die Marktaktivitäten in Asien erfolg-
reich verstärkt. Die Gruppe ist daran, zusätzliche Mittel für die 
Wachstumsfinanzierung sicherzustellen. Auch steht eine Refinan-
zierung von Darlehen per Ende Jahr an. Aufgrund der operativen 
Verbesserungen, der Reaktion im Markt und weiterer Kostenspar-
effekte erwarten wir ein nochmals besseres zweites Halbjahr mit 
einem deutlich positiven operativen Betriebsgewinn (EBITDA).

Der Nettoumsatz der Precious Woods Gruppe hat im ersten Halb-

jahr 2014 um 29 % zugenommen und lag damit bei USD 25.6 Mil-

lionen oder USD 5.7 Millionen höher als in der Vorjahresperiode. Die 

Zunahme wurde bei unseren Betrieben in Gabun erzielt, während 

die Umsätze in Brasilien um USD 0.6 Million und in Europa um             

USD 1.8 Millionen unter dem Vorjahr lagen. Der positive Währungs-

effekt lag bei 2.2 %. Die Preise für Tropenholz haben sich in der 

Berichtsperiode leicht erholt, die Wertschöpfungskette konnten wir 

durch bessere Ausnutzung der Baumstämme und durch vermehrte 

Trocknung erhöhen. Mit dem gleichbleibenden Umsatz in Brasilien 

gegenüber der Vorjahresperiode kann die Umstellung zum B2B-Ver-

trieb gegenüber dem Wiederverkauf über unsere Gesellschaft in den 

Niederlanden als erfolgreich abgeschlossen betrachtet werden. Da 

sich die Nachfrage in Europa immer noch nicht verbesserte, wurde 

das Vertriebsgebiet im Asiatischen Markt wesentlich ausgebaut.

Während des ersten Halbjahres kam es zu einigen externen Störungen 

bei Auslieferungen in Gabun, die sich aber nicht in der Produktions-

leistung niederschlugen. Die heftigen Regenfälle im Amazonas, die 

bereits im Dezember 2013 begannen, haben die Ernte verzögert und 

es kam zu erhöhten Kosten in den ersten 3 Monaten dieses Jahres, 

weil in den kurzen Regenpausen noch Baumstämme aus dem Wald 

zum Sägewerk transportiert werden mussten.

Der Bruttogewinn lag bei USD 12.9 Millionen und damit 23.2 % über 

dem Vorjahr (USD 10.4 Millionen). Die Bruttogewinnmarge betrug 

50.4 % und vergleicht sich mit 52.7 % im Vorjahr. Die negative Ver-

änderung erklärt sich aus dem Lagerabbau gegenüber dem letzt-

jährigen Lageraufbau. Der Betriebsgewinn vor Zinsen, Steuern, 

Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) lag mit USD 0.3 Mil-

lionen USD 2.3 Millionen über dem Vorjahr (USD –2.1 Millionen). Das 

Betriebsergebnis (EBIT) lag bei USD –3.5 Millionen (Vorjahr USD –6.1 

Millionen).

Als Folge des beträchtlichen Umsatzwachstums wurden Mittel im 

Working Capital gebunden, was die Liquiditätssituation gegenüber 

Ende 2013 weiter anspannte. Die Nettoschulden haben trotzdem 

um knapp USD 1 Million abgenommen. Die Gruppe ist weiterhin 

daran, zusätzliche Mittel für die Wachstumsfinanzierung wie auch 

Mittel für die Refinanzierung per Ende Jahr zu beschaffen. Die Eigen-

kapitalquote lag bei 28 % und hat sich aufgrund des Verlustes von 

USD 5.9 Millionen um 3.7 %-Punkte verschlechtert.

Der operative Cash-Flow lag bei USD 1.4 Millionen (Vorjahr USD 

–0.6 Millionen). Im ersten Quartal 2014 wurden die Anteile an der 

kleinen Gesellschaft GWW verkauft und trugen damit zum positiven 

Cash-Flow aus Investitionstätigkeiten von USD 1.3 Millionen (Vorjahr 

USD –0.4 Millionen) bei.

Precious Woods Holding:  
weitere Kosteneinsparungen – Ausbau der 
Verkaufsabteilung
Die Kosten in der Holding konnten gegenüber der Vorjahresperiode 

um USD 0.3 Millionen oder 14 % gesenkt werden. Der Grossteil der 

Beratungsmandate wurde im ersten Quartal aufgelöst und die Kos-

teneinsparungen werden vor allem im zweiten Halbjahr spürbar. Da 

nun aber sämtliche Exportumsätze über die Holding abgewickelt 

werden (Brasilien im Vorjahr noch über PW Europe), werden wir das 

Verkaufsteam um einen Aussendienst- und einen Innendienstmitar-

beiter im 4. Quartal 2014 erweitern. Diese Mehrkosten werden durch 

den Wegfall der Kosten in den Niederlanden mehr als wettgemacht. 

Precious Woods Gabon:  
Mehrleistung und Produktivitätssteigerung 
Während die Produktionsleistung im ersten Halbjahr 2013 noch 

durch einen illegalen Streik im Furnierwerk beeinträchtigt worden 

war, konnte im Berichtszeitraum durchgängig produziert werden. 

Lediglich die Auslieferungen wurden durch kürzere Streiks im Zoll 

beeinträchtigt.

Die Produktionsmengen im Sägewerk erreichten 20 157 m3 (Vorjahr 

12 659 m3) und im Furnierwerk 13 160 m3 (Vorjahr 8 410 m3) und 

lagen damit deutlich über dem Vorjahr. Die Investitionen, die vor allem 

im letzten Jahr getätigt wurden, zeigen in diesen Zahlen ihre positive 

Wirkung. 
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Die Transportkosten haben sich aufgrund von Engpässen im Schie-

nennetz im ersten Halbjahr fast verdoppelt, weil wir auf die Strasse 

ausweichen mussten. Seit Juli 2014 hat sich die Lage normalisiert 

und wir können 2/3 der Verkäufe wieder mit der Bahn transportieren. 

Der Betriebsgewinn (EBITDA) lag bei USD 2.2 Millionen und ist 

deutlich höher als im Vorjahr mit USD 0.5 Millionen. Die Umsatzstei-

gerung von 56 % hat sich überproportional im Betriebsgewinn aus-

gewirkt.

Aufgrund der Umsatzsteigerung hat sich in diesem Segment die 

Liquiditätssituation spürbar zugespitzt. Ein wichtiger Grund dafür 

ist, dass der Staat Gabun die abgelieferten Umsatzsteuern seit einigen 

Jahren nicht zurückerstattet. Das Guthaben von Precious Woods 

Gabon beläuft sich auf rund USD 4 Millionen.

Precious Woods Amazon:  
markante Produktivitätssteigerung
Der Nettoumsatz lag mit USD 6.5 Millionen rund USD 0.6 Millionen 

unter der Vorjahresperiode, der Betriebsgewinn (EBITDA) aber mit 

USD 0.4 Millionen rund USD 1.8 Millionen über dem Vorjahr. Kosten-

einsparungen in allen Bereichen und Optimierungen in der Produktion 

haben diese enorme Verbesserung bewirkt.

Die Umstellung vom Wiederverkaufsgeschäft auf das B2B-Geschäft 

hat eine erhöhte Lagerhaltung von Fertigprodukten bewirkt, während 

das Lager an Rundholz im ersten Halbjahr aufgrund der ausbleiben-

den Ernte während der Regenzeit abnahm.

Precious Woods Europe:  
Reduzierter Betrieb nach Stilllegungsbeschluss
Im November 2013 wurde die Stilllegung der PW Europe beschlossen 

und in den ersten Monaten 2014 konsequent umgesetzt. Per Stich-

tag 30.06.2014 waren nur noch 3 Mitarbeiter beschäftigt, die mit 

dem Abverkauf des Lagers, der Abwicklung von Transitaufträgen 

und der Veräusserung von Anlagevermögen betraut sind. Ein Gross-

teil des Lagerbestandes wurde letztes Jahr an einen Kunden ver-

kauft, lagert aber noch bei PW Europe. Der Nettoumsatz lag bei 

USD 3.4 Millionen (Vorjahr USD 5.1 Millionen) und der Betriebs

gewinn (EBITDA) bei USD –0.5 Millionen (Vorjahr USD –1.3 Millionen). 

Die Verbesserung auf Stufe Betriebsgewinn wird sich bis Jahres-

ende noch deutlicher darstellen, da die Fixkosten zum Grossteil 

eliminiert sind. Der Mietvertrag läuft noch bis zum 31.03.2015, es 

ist geplant, den Lagerverkauf bis zum 31. Oktober 2014 abgeschlos-

sen zu haben.

Carbon & Energy:  
Handel mit Emissionszertifikaten CER 
Im Herbst 2014 wird der nächste Handel der Emissionszertifikate 

aus der Produktion 2013 stattfinden, deshalb sind im Berichtszeit-

raum noch keine Umsätze daraus erzielt worden.

Aktienkurs
Zu Jahresbeginn 2014 notierte der Aktienkurs bei CHF 2.60 auf der 

OTC ZKB Plattform, am 30. Juni 2014 (Stichtag Halbjahresbericht) 

lag der Kurs etwas tiefer bei CHF 2.345. Im Mai 2014 wurde ein 

Höchststand von CHF 3.20 verzeichnet. 

Ausblick
Aufgrund der guten Vorlage und der Kosteneinsparungsmassnahmen, 

die noch ihre Wirkung zeigen werden, erwarten wir ein verbessertes 

zweites Halbjahr gegenüber der Berichtsperiode. Deshalb halten wir 

auch an unserer Guidance eines 2-stelligen Umsatzwachstums, 

eines deutlich positiven operativen Betriebsgewinnes (EBITDA) und 

eines ausgeglichenen Betriebsgewinnes auf Stufe EBIT sowie einem 

positiven operativen Cash-Flow fest.

Über die Fortschritte beim Thema Liquidität und Refinanzierung 

werden wir zu gegebener Zeit orientieren. Wir sind aber zuversicht-

lich, die anstehenden Aufgaben fristgerecht erledigen zu können.

Für den Verwaltungsrat / Management

Ernst A. Brugger	 Markus Brütsch 

Verwaltungsratspräsident	 CEO / CFO
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Precious Woods Gruppe 
Verkürzter konsolidierter Zwischenabschluss per 30. Juni 2014 

Konsolidierte Zwischenbilanz 

in TUSD 	 	 	 30. Juni 2014	 	 31. Dezember	

 	 	 	 	 	 2013	

AKTIVEN 	 	 	 	 	 	

Umlaufvermögen 	 	 	 ungeprüft	 	 geprüft	

Flüssige Mittel und Zahlungsmitteläquivalente 	 	 	 2 730	 	 3 185	

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 	 	 	 11 904	 	 9 017	

Vorräte 	 	 	 11 510	 	 14 818	

Kurzfristige Steuerforderungen 	 	 	 –	 	 –	

Sonstiges Umlaufvermögen 	 	 	 2 109	 	 1 872	

Total Umlaufvermögen 	 	 	 28 253	 	 28 892	

 	 	 	 	 	 	

Anlagevermögen 	 	 	 	 	 	

Sachanlagen 	 	 	 58 588	 	 59 824	

Immaterielle Vermögenswerte 	 	 	 10 990	 	 11 326	

Anteile an assoziierten Unternehmen 	 	 	 1 399	 	 2 726	

Langfristige finanzielle Vermögenswerte 	 	 	 586	 	 587	

Sonstige langfristige Vermögenswerte 	 	 	 209	 	 147	

Rückforderbare Steuern 	 	 	 811	 	 –	

Latente Steueransprüche 	 	 	 177	 	 314	

Total Anlagevermögen 	 	 	 72 760	 	 74 924	

TOTAL 	 	 	 101 013	 	 103 816	 	 	 	 	 	 	

 	 	 	 	 	 	

PASSIVEN UND EIGENKAPITAL 	 	 	 	 	 	

Kurzfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 	 	 	

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 16 782	 	 13 620	

Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten 	 	 	 243	 	 228	

Kurzfristige Wandelanleihen und -darlehen 	 	 	 24 493	 	 18 468	

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 	 	 	 12 189	 	 12 660	

Kurzfristige Rückstellungen 	 	 	 548	 	 758	

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 54 255	 	 45 734	

 	 	 	 	 	 	

Langfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 	 	 	

Langfristige Wandelanleihen und -darlehen 	 	 	 2 097	 	 7 535	

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 	 	 	 9 437	 	 10 912	

Latente Steuerschulden 	 	 	 141	 	 300	

Langfristige Rückstellungen 	 	 	 6 797	 	 6 414	

Total langfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 18 472	 	 25 161	

 	 	 	 	 	 	

Eigenkapital 	 	 	 	 	 	

Aktienkapital 	 	 	 3 278	 	 3 278	

Agio 	 	 	 67 660	 	 67 660	

Umrechnungsdifferenzen 	 	 	 16 639	 	 15 429	

Gewinnreserven 	 	 	 –59 297	 	 –53 481	

Eigenkapital der Aktionäre der Precious Woods Holding AG 	 	 	 28 280	 	 32 886	

Nicht beherrschende Anteile 	 	 	 5	 	 35	

Total Eigenkapital 	 	 	 28 285	 	 32 921	

TOTAL 	 	 	 101 013	 	 103 816	
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

 	 	 	 30. Juni 2014	 	 30. Juni 2013	

in TUSD 	 	 	 ungeprüft	 	 ungeprüft	

Nettoumsatz aus Handelsaktivitäten 	 	 	 25 560	 	 19 669	

Einnahmen durch Erzeugung von Emissionsrechten 	 	 	 –	 	 149	

Total Nettoumsatz 	 	 	 25 560	 	 19 818	

 	 	 	 	 	 	

Veränderung Vorräte Fertigfabrikate und unfertige Erzeugnisse 	 	 	 –2 196	 	 1 212	

Roh- und Verbrauchsmaterial 	 	 	 –1 605	 	 –1 491	

Übrige Produktionskosten 	 	 	 –8 887	 	 –9 094	

Betrieblicher Beitrag 	 	 	 12 872	 	 10 445	

 	 	 	 	 	 	

Direkter und indirekter Personalaufwand 	 	 	 –10 844	 	 –10 893	

Übriger Betriebsaufwand 	 	 	 –1 900	 	 –1 813	

Übriger Betriebsertrag 	 	 	 159	 	 204	

Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) 	 	 	 287	 	 –2 057	

 	 	 	 	 	 	

Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen 	 	 	 –3 802	 	 –4 036	

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 	 	 	 –3 515	 	 –6 093	

 	 	 	 	 	 	

Finanzertrag 	 	 	 289	 	 2 043	

Finanzaufwand 	 	 	 –2 613	 	 –3 386	

Anteil am Gewinn assoziierter Unternehmen 	 	 	 –73	 	 4	

Ergebnis vor Steuern (EBT) 	 	 	 –5 912	 	 –7 432	

 	 	 	 	 	 	

Ertragssteuer(aufwand)/-ertrag 	 	 	 17	 	 –146	

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 	 	 –5 895	 	 –7 578	

 	 	 	 	 	 	

Verteilung des Rein(verlusts)/-gewinns 	 	 	 	 	 	

     Aktionäre der Precious Woods Holding AG 	 	 	 –5 815	 	 –7 470	

     Nicht beherrschende Anteile 	 	 	 –80	 	 –108	

 	 	 	 	 	 	

Unverwässertes Ergebnis je Aktie 	 	 	 –1.55	 	 –2.08	

Verwässertes Ergebnis je Aktie 	 	 	 –1.55	 	 –2.08	
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

 	 	 	 30. Juni 2014	 	 30. Juni 2013	

in TUSD 	 	 	 ungeprüft	 	 ungeprüft	

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 	 	 –5 895	 	 –7 578	

 	 	 	 	 	 	

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 	 	 	 –1	 	 –	

Steuereffekt auf versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten 	 	 	 0	 	 –	

Beträge, welche nicht zu Gewinn oder Verlust umgegliedert werden können, netto nach Steuern 	 	 	 –1	 	 –	

 	 	 	 	 	 	

Umrechnungsdifferenzen 	 	 	 1 324	 	 –2 529	

Steuereffekt auf Umrechnungsdifferenzen 	 	 	 –64	 	 298	

Beträge, welche anschliessend zu Gewinn oder Verlust umgegliedert werden können, 	 	 	 	 	 	

netto nach Steuern 	 	 	 1 260	 	 –2 231	

 	 	 	 	 	 	

Total sonstiges Gesamtergebnis der Periode 	 	 	 1 259	 	 –2 231	

 	 	 	 	 	 	

Total Gesamtergebnis der Periode 	 	 	 –4 636	 	 –9 809	

 	 	 	 	 	 	

Verteilung des Gesamtergebnisses: 	 	 	 	 	 	

     Aktionäre der Precious Woods Holding AG 	 	 	 –4 606	 	 –9 701	

     Nicht beherrschende Anteile 	 	 	 –30	 	 –108	
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Konsolidierte Eigenkapitalveränderungsrechnung

 	 	 		 Anteile der Aktionäre der Precious Woods Holding AG							     			   	

in TUSD 	 	 	 Aktien-	 	 Agio	 	 Umrech-	 	 Gewinn-	 	 Total	 	 Nicht be-	 	 Total	

 	 	 	 kapital	 	 	 	 nungs-	 	 reserven	 	 	 	 herrschende	 	 Eigen-	

 	 	 	 	 	 	 	 differenzen	 	 	 	 	 	 Anteile	 	 kapital	

Bestand per 31. Dezember 2012 	 	 	 2 923	 	 66 594	 	 16 939	 	 –33 736	 	 52 720	 	 251	 	 52 971	

 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 17	 	 –7 487	 	 –7 470	 	 –108	 	 –7 578	

Sonstiges Ergebnis der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 –2 231	 	 –	 	 –2 231	 	 –	 	 –2 231	

Total Gesamtergebnis der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 –2 214	 	 –7 487	 	 –9 701	 	 –108	 	 –9 809	

 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

Zahlungseingänge aus der Ausgabe von Aktien 	 	 	 330	 	 1 035	 	 –	 	 –	 	 330	 	 –	 	 330	

Eigenkapitalkomponente der Wandelanleihe 	 	 	 –	 	 –55	 	 –	 	 –	 	 980	 	 –	 	 980	

Kosten der Kapitalerhöhung/Transaktionskosten 	 	 	 –	 	 –120	 	 –	 	 –	 	 –120	 	 –	 	 –120	

Bestand per 30. Juni 2013 	 	 	 3 253	 	 67 454	 	 14 724	 	 –41 223	 	 44 209	 	 143	 	 44 352	

 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

Bestand per 31. Dezember 2013 	 	 	 3 278	 	 67 660	 	 15 430	 	 –53 482	 	 32 886	 	 35	 	 32 921	

 								      

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –5 815	 	 –5 815	 	 –80	 	 –5 895	

Sonstiges Ergebnis der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 1 209	 	 –	 	 1 209	 	 50	 	 1 259	

Total Gesamtergebnis der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 1 209	 	 –5 815	 	 –4 606	 	 –30	 	 –4 636	

 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

Bestand per 30. Juni 2014 	 	 	 3 278	 	 67 660	 	 16 639	 	 –59 297	 	 28 280	 	 5	 	 28 285	

 				  

 	

Verkürzte konsolidierte Geldflussrechnung

 	 	 	 30. Juni 2014	 	 30. Juni 2013	

in TUSD 	 	 	 ungeprüft	 	 ungeprüft	

Reingewinn/(-verlust) der Periode 	 	 	 –5 895	 	 –7 578	

Geldfluss aus Betriebstätigkeit vor Veränderungen Nettoumlaufvermögen 	 	 	 233	 	 –854	

Nettogeldfluss aus betrieblicher Tätigkeit 	 	 	 1 426	 	 –597	

Nettogeldfluss aus Investitionstätigkeit 	 	 	 1 302	 	 –427	

Nettogeldfluss aus Finanzierungstätigkeit 	 	 	 –3 132	 	 2 348	

(Abnahme)/Zunahme von flüssigen Mitteln und Zahlungsmitteläquivalenten 	 	 	 –404	 	 1 324	

Umrechnungsdifferenzen auf flüssigen Mitteln 	 	 	 –51	 	 –188	

Flüssige Mittel und Zahlungsmitteläquivalente per Jahresbeginn 	 	 	 3 185	 	 5 357	

Flüssige Mittel und Zahlungsmitteläquivalente per Jahresende 	 	 	 2 730	 	 6 493	
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Anmerkungen zum verkürzten konsolidierten Zwischenabschluss

1. Darstellungs- und Buchführungsgrundsätze

Der ungeprüfte, verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss der Precious Woods Gruppe für das per 30. Juni 2014 abgeschlossene 

Halbjahr wurde in Übereinstimmung mit IAS 34 erstellt und am 25. August 2014 vom Verwaltungsrat zur Veröffentlichung freigegeben. 

Der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss enthält nicht alle für einen Jahresabschluss erforderlichen Informationen und Angaben 

und ist in Verbindung mit der konsolidierten Jahresrechnung per 31. Dezember 2013 zu lesen. Der vorliegende Zwischenabschluss 

konzentriert sich vor allem auf neue Aktivitäten, Ereignisse und Umstände und dupliziert nicht vorgängig rapportierte Informationen.

Aufgrund von Rundungen ist es möglich, dass sich einzelne Zahlen in diesem Bericht nicht genau zur angegebenen Summe aufaddie-

ren. Kennzahlen und Veränderungen werden unter Verwendung des exakten Betrages und nicht des angegebenen, gerundeten Betra-

ges berechnet. 

Für die Erstellung des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses wurden dieselben Rechnungslegungsgrundsätze angewendet 

wie für die Erstellung der konsolidierten Jahresrechnung der Gruppe per 31. Dezember 2013, mit Ausnahme der neuen oder revidierten 

Standards und Interpretationen (effektiv per 1. Januar 2014), die in diesem Abschluss übernommen wurden. Die Übernahme hatte keine 

signifikanten Auswirkungen auf diesen Abschluss oder den darin enthaltenen Anhangsangaben.

2. Geschäftsfortführung – Umschuldung und Refinanzierung 

1. Hintergrund

Die Gruppe muss Mitte Dezember 2014 Wandeldarlehen im Betrag von CHF 17 Millionen refinanzieren. Zum Zeitpunkt dieses Berichts 

sind die Mittel, um die Wandeldarlehen zurückzuzahlen, nicht vollständig verfügbar. 

2. Umschuldung / Refinanzierung

Der Verwaltungsrat und das Management arbeiten an verschiedenen Wegen, um die Rückzahlungsverpflichtungen zu lösen und die 

aktuelle Geldsituation zu verbessern. Sie unternahmen die folgenden Aktivitäten:

Angespannte Geldsituation

•	Verhandlungen mit Banken in Gabun zur Erhöhung der aktuellen Kreditlinien

•	Geplanter Verkauf der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Gabun

Wandeldarlehen 

•	Identifizierung möglicher Investoren / Käufer in Brasilien. Der Fokus liegt auf dem Verkauf von Landtiteln und Investitionen in die brasili-

anische Geschäftstätigkeit

•	Verhandlungen mit den existierenden Darlehensgebern bezüglich einer Verlängerung oder Wandlung der Darlehen

•	Verhandlungen mit möglichen neuen Darlehensgebern und Investoren

3. Unsicherheiten

Angespannte Geldsituation

Die Gruppe muss das organische Wachstum finanzieren und arbeitet an der Finanzierung des Arbeitskapitals. Sobald die Mittel beschafft 

worden sind, sollte die Gruppe bis Ende November 2014 genug Liquidität haben. Sollten sich diese Annahmen nicht wie erwartet ent-

wickeln, könnte die Gruppe möglicherweise nicht in der Lage sein, ihre finanziellen Verbindlichkeiten zu erfüllen. 
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Wandeldarlehen 

Sollte die erforderliche Liquidität für die Rückzahlung der Wandeldarlehen im Dezember 2014 nicht vorhanden sein (weder durch neue 

Darlehensgeber, durch Verlängerung des Zahlungstermins der bestehenden Darlehensgeber noch durch neue Investoren), wäre es der 

Precious Woods Gruppe nicht möglich, ihre kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten zu erfüllen. 

4. Schlussfolgerung

Die Ablösung der Wandeldarlehen im Dezember 2014 weist auf die existierende wesentliche Unsicherheit hin, welche die signifikanten 

Zweifel über Precious Woods’ Fähigkeit bezüglich der Geschäftsfortführung untermauern könnte. In einem solchen Fall müsste eine 

Liquidationsbilanz erstellt werden.

Der Verwaltungsrat und das Management erwarten, dass die vorgeschlagenen Massnahmen erfolgreich sein werden und deren Effekte 

die Verschuldung reduzieren und die Liquidität der Gruppe langfristig stärken werden. Daher glauben der Verwaltungsrat und das 

Management, dass die Fortführung der Precious Woods Gruppe gegeben ist. 

3. Saisonalität

Das erste Halbjahr der Forstaktivitäten in Brasilien ist von der Regenzeit (Januar bis Mai) geprägt. Während dieser Monate wird kein 

Rundholz geerntet, und die Ausbeute aus der Verarbeitung und die Rundholzverkäufe sind in der Regel tiefer als im zweiten Halbjahr. 

Der unvorteilhafte Saisoneinfluss auf die Berichtsperiode ist durch um einen Monat länger anhaltende Regenfälle vergrössert worden. 

4. Wandelanleihen und -darlehen

Die Wandelanleihe zum Nominalwert von CHF 17 Millionen ist im Dezember 2014 rückzahlbar oder kann in Aktien umgewandelt werden 

(100 Aktien je CHF 5000). Die Wandeldarlehen in der Höhe von total CHF 7.5 Millionen sind im Jahr 2015 rückzahl- oder wandelbar.

5. Segmentinformationen

Die berichtspflichtigen Gruppensegmente sind die nachhaltige Waldbewirtschaftung in Brasilien, die nachhaltige Waldbewirtschaftung 

in Gabun, der Holzhandel in Europa sowie Carbon & Energy.

Operative Segmente – 30. Juni 2014

in TUSD 	 Nachhaltige	 	 Nachhaltige	 	 Holzhandel	 	 Carbon	 	 Sonstige	  1	 Total	

 	 Waldbewirt-	 	 Waldbewirt-	 	 in Europa	 	 &	 	 	 	 30. Juni 2014	

 	 schaftung	 	 schaftung	 	 	 	 Energy	 	 	 	 	

 	 in Brasilien	 	 in Gabun	 	 	 	 	 	 	 	 	

Nettoumsatz 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

     Von Dritten 	 4 174	 	 17 379	 	 3 288	 	 –	 	 –	 	 24 841	

     Segmentübergreifend 	 1 671	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –1 671	 	 –	

     Assoziierte und nahe stehende Personen 	 656	 	 –	 	 63	 	 –	 	 –	 	 719	

Total Nettoumsatz 	 6 501	 	 17 379	 	 3 351	 	 –	 	 –1 671	 	 25 560	

     Verlust/Gewinn aus Verkauf von assoziierten Unternehmen 	 –	 	 –	 	 –44	 	 –	 	 –	 	 –44	

EBITDA 	 355	 	 2 153	 	 –528	 	 –	 	 –1 693	 	 287	

 							     

Segmentaktiven 	 32 853	 	 64 145	 	 4 019	 	 118	 	 –121	 	 101 013	

Segmentverbindlichkeiten 	 55 893	 	 62 456	 	 8 966	 	 186	 	 –54 774	 	 72 727	

 							     

1 	Die Eliminierungen und Anpassungen beinhalten die Inter- sowie die Intrasegmentelimination und die Ergebnisse der Precious Woods Holding AG, der Luxemburger Gesellschaften sowie der 
Precious Woods Management Ltd., die keinem spezifischen Segment zugewiesen sind.
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Operative Segmente – 30. Juni 2013

in TUSD 	 Nachhaltige	 	 Nachhaltige	 	 Holzhandel	 	 Carbon	 	 Sonstige	  1	 Total	

 	 Waldbewirt-	 	 Waldbewirt-	 	 in Europa	 	 &	 	 	 	 30. Juni 2013	

 	 schaftung	 	 schaftung	 	 	 	 Energy	 	 	 	 	

 	 in Brasilien	 	 in Gabun	 	 	 	 	 	 	 	 	

Nettoumsatz 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

     Von Dritten 	 3 373	 	 11 148	 	 5 148	 	 149	 	 	 	 19 818	

     Segmentübergreifend 	 3 706	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –3 706	 	 –	

Total Nettoumsatz 	 7 079	 	 11 148	 	 5 148	 	 149	 	 –3 706	 	 19 818	

EBITDA 	 –1 431	 	 514	 	 –1 290	 	 1 629	 	 –1 479	 	 –2 057	

 							     

Segmentaktiven 	 50 818	 	 73 289	 	 14 362	 	 690	 	 –26 579	 	 112 582	

Segmentverbindlichkeiten 	 75 144	 	 71 490	 	 11 878	 	 430	 	 –90 704	 	 68 237	

 							     

1 	Die Eliminierungen und Anpassungen beinhalten die Intersegmentelimination und die Ergebnisse der Precious Woods Holding AG, der Luxemburger Gesellschaften sowie der Precious Woods 
Management Ltd., die keinem spezifischen Segment zugewiesen sind.	

Überleitung des Segmentergebnisses

 	 30. Juni 2014	 	 30. Juni 2013	

Total EBITDA berichtspflichtige Segmente (fortzuführende Geschäftsbereiche) 	 1 980	 	 –164	

EBITDA Sonstige 	 –1 693	 	 –1 611	

EBITDA fortzuführende Geschäftsbereiche 	 287	 	 –1 775	

Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen 	 –3 802	 	 –3 970	

EBIT 	 –3 515	 	 –5 745	

Finanzaufwand/-ertrag 	 –2 324	 	 –1 343	

Anteil am Gewinn assoziierter Unternehmen 	 –73	 	 236	

Ergebnis vor Steuern aus fortzuführenden Geschäftsbereichen 	 –5 912	 	 –7 432	

6. Aktienkapital

Am 21. Mai 2014 wurde das autorisierte Kapital von CHF 1.6 Millionen erneut durch die Generalversammlung genehmigt.

7. Änderungen von Eventualverbindlichkeiten

Es gibt keine Änderungen von Eventualverbindlichkeiten. Der IBAMA-Fall (siehe Anmerkung 29 des Geschäftsberichts 2013) ist noch 

hängig.

8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Datum der Veröffentlichung sind keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag zu melden.
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Weitere Informationen 

In Bezug auf das Aktienregister 

(Eintragungen, Übertragungen, Adressänderungen usw.):

Nimbus AG

Ziegelbrückstrasse 82 

CH-8866 Ziegelbrücke 

Telefon +41 55 617 37 37 

Fax +41 55 617 37 38 

preciouswoods@nimbus.ch 

Weitere Auskünfte erteilt:

Precious Woods Holding AG

Hauptsitz:

Untermüli 6

CH-6300 Zug

Schweiz

Telefon + 41 41 726 13 13

Fax + 41 41 726 13 19

www.preciouswoods.com

investor @ preciouswoods.com

Börsenkotierung

Die Aktien der Precious Woods Holding AG wurden zwischen 

dem 18. März 2002 und 09. August 2013 an der SIX Swiss 

Exchange kotiert. Seit dem 12. August 2013 werden die Aktien 

über die OTC ZKB Plattform gehandelt. Weitere Informationen 

finden Sie auf unserer Website unter www.preciouswoods.com.

Wertpapierart: Namenaktie  

Nennwert: CHF 1.00

ISIN: CH0013283368

Valorennummer: 1 328 336
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Hinweis zu zukunftsgerichteten Aussagen: Dieser Halbjahresbericht 

enthält zukunftsgerichtete Aussagen, welche die gegenwärtigen Ansichten 

von Precious Woods hinsichtlich künftiger Entwicklungen und Ereignisse 

zum Ausdruck bringen. Diese Aussagen gründen auf Annahmen und bein- 

halten Risiken und Unsicherheiten bezüglich allgemeiner Wirtschaftslage, 

Devisenkurse, gesetzlicher Vorschriften, Marktbedingungen, Umweltfaktoren, 

Aktivitäten der Mitbewerber und weiterer Faktoren. Solche Risiken und 

Unsicherheiten können zu einer wesentlichen Diskrepanz zwischen den 

vorausgesagten und den tatsächlichen Ereignissen führen. Precious 

Woods ist nicht verpflichtet, die Informationen oder die zukunftsgerichteten 

Aussagen in diesem Bericht öffentlich zu revidieren oder zu aktualisieren.

Der Halbjahresbericht von Precious Woods erscheint in deutscher und 

englischer Sprache. Massgebend ist die englische Version.
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