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Durchzogenes erstes Halbjahr 2013 von Precious Woods

Die Precious Woods Gruppe hat die für das erste Halbjahr 2013 
gesteckten Ziele insgesamt nicht erreicht. Der Umsatz der Precious 
Woods Gruppe lag im Berichtszeitraum um USD 4.3 Mio. oder 
18% unter dem Vorjahr. Der Umsatzrückgang wurde durch ver-
schiedene Faktoren verursacht: den Wegfall des im Vorjahr noch 
enthaltenen Umsatzes des ersten Quartals der BK Energia (USD 

–1.2 Mio.) sowie den  weiteren Umsatzeinbruch bei Precious Woods 
Europe (PW Europe) von USD –3.6 Mio. Die schwache Nachfrage in 
Europa war verbunden mit wachsendem Preisdruck in den Nieder-
landen, weshalb sich das Betriebsergebnis von PW Europe um  
USD 1.3 Mio verschlechterte. Gleichzeitig konnten die angestrebten 
Umsatzausweitungen in Gabun aufgrund andauernder externer 
logistischer und interner technischer Probleme sowie insbeson-
dere aufgrund eines illegalen Streiks im Furnierwerk nicht im 
geplanten Masse erreicht werden. Das Betriebsergebnis in Gabun 
konnte dennoch um USD 0.9 Mio. verbessert werden. In Brasilien 
konnte der Umsatz markant um 17% erhöht werden. Die Anstren-
gungen der letzten zwei Jahre beginnen sich bei Precious Woods 
Amazon (PW Amazon) auszuzahlen und haben das Resultat um 
USD 1.9 Mio. deutlich verbessert. Trotz zusätzlichen Kostenreduk-
tionen resultierte auf Gruppenstufe jedoch ein mit USD –2.1 Mio. 
leicht schlechteres Betriebsergebnis aufgrund des Wegfalls des 
positiven Effekts aus dem Vorjahr aus dem Beteiligungsabbau bei 
der BK Energia (Effekt von USD 2.3 Mio.).  

Precious Woods Holding: Erfolgreiche  
Kapitalerhöhung und wirksame Kosteneffizienz
Die an der ausserordentlichen Generalversammlung vom 18. Dezem-

ber 2012 beschlossene ordentliche Kapitalerhöhung wurde im März 

2013 erfolgreich platziert. Die Ausgabe von 309‘451 neuen Aktien 

(Nominalwert CHF 1.00) erhöhte das Aktienkapital auf CHF 3‘747‘806. 

Die Kosten in der Holding konnten gegenüber Vorjahr nochmals um 

23% gesenkt werden. Ein Grossteil der im ersten Halbjahr realisierten 

Reduktionen wird jedoch erst im zweiten Halbjahr wirksam werden, 

so unter anderem durch die Zusammenlegung der Standorte Zug 

und Zürich in Zug ab Oktober 2013. 

Precious Woods Gabon: Umfassendes  
und wirksames Unterhaltsprogramm,  
aber andauernde Transportschwierigkeiten  
Das erste Halbjahr bei Precious Woods Gabon (PW Gabon) war 

geprägt von einem umfassenden Transformationsprozess. Einerseits 

hat sich die Qualität des Holzes im Laufe des Jahres verbessert 

durch den Abbau von alten Logs aus der Ernte 2011/2012 und 

durch besseres Lagermanagement. Andererseits wurde das Auf-

tragsbuch stark umgestaltet und zunehmend standardisiert. Aufgrund 

einer systematischen Analyse  wurden die Arbeiten für ein gross

angelegtes Wartungsprogramm sowohl für das Furnierwerk wie 

auch für die Sägereien aufgenommen. Diese Massnahmen werden 

zu höherer Produktion und Produktivität sowie gesteigerter Qualität 

führen, sie vermochten aber noch keine positiven Effekte im ersten 

Halbjahr zu haben – diese werden jedoch für das dritte oder vierte 

Quartal erwartet. Die Produktion im Furnierwerk litt zudem unter 

einem mehrwöchigen illegalen Streik, der unsere Produktion stark 

beeinträchtigte. Die Logistikkrisen, welche sich im 2012 ereigneten, 

wiederholten sich im ersten Halbjahr nicht. Trotzdem muss nach 

wie vor mit einer chronischen Knappheit an Waggons für den Rund-

holz- und Schnittholztransport gerechnet werden. Der Transport 

wird deshalb vermehrt auf LKWs verlagert. In der staatlichen Strom- 

und Energieversorgung entstanden Lücken aufgrund von Unter-

haltsarbeiten, was sich entsprechend negativ auf die Produktion 

auswirkte.  

Die Schnittholzproduktion stieg um 6‘200 m3 gegenüber Vorjahr bei 

leicht verbesserten Preisen. Die Furnierproduktion sank um rund 

1‘400 m3 wegen des illegalen Streiks. Die Logpreise gaben aufgrund 

der Logistiksituation überdurchschnittlich nach. Die Logistiksituation 

führte auch dazu, dass sich das Fertigwarenlager von vertraglich 

bereits verkauften Produkten weiter erhöht hat. Die allmähliche 

Umstellung auf LKWs wird in den nächsten Monaten für erhöhte 

Umsätze und damit eine Reduktion des Lagers sorgen. Die Gesamt-

kosten konnten im ersten Halbjahr trotz Produktionsausweitung auf 

Vorjahresniveau gehalten werden. 

Die Summe dieser Faktoren führte dazu, dass die gesteckten 

Halbjahres-Ziele bezüglich Umsatz und EBITDA nicht erreicht wurden, 

obwohl das EBITDA auf USD 0.5 Mio. (VJ: USD –0.4 Mio.) gesteigert 

werden konnte. 

PW Gabon hat jedoch die geplanten Schritte umgesetzt, um die 

Rentabilität bis Ende Jahr stark zu erhöhen.

Positiv zu erwähnen ist, dass im Juli 2013 das umfassende FSC-Audit 

erfolgreich bestanden wurde.

Precious Woods Amazon: gute operative  
Verbesserung, aber noch nicht am Ziel
Das Verkaufsvolumen von PW Amazon per Mitte 2013 lag mit  

USD 7.1 Mio. rund USD 1 Mio. oder 17% über dem Resultat von 

2012. Dies vor allem dank höheren Preisen, aber auch weil wir 

genügend Rundholzvorrat anlegen konnten, um unsere Sägereien 

auch während der Regenzeit zu versorgen. Der Umbau der Sägelinien 

hat die Produktivität erhöht. Zeitgleich wurden die Trocknungsöfen 

und die Hobelkapazitäten instand gestellt. Dies erlaubt es, im zweiten 

Halbjahr sämtliches Holz günstiger in PW Amazon zu trocknen und 

so die Trocknungskapazitäten in Holland still zu legen. Die im letzten 

Jahr erreichten Biomasseverkäufe konnten auch für dieses Jahr 
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zum Grossteil vertraglich abgesichert werden. Die Personalkosten 

konnten trotz staatlich auferlegter Lohnerhöhungen um 8% gesenkt 

werden. Dank Kostensenkungen und höheren Umsätzen konnte 

das EBITDA markant von USD –3.3 Mio. auf USD –1.4 Mio. gesteigert 

werden. Da sich im zweiten Halbjahr die Ernte und der Wegfall der 

bereits getätigten Unterhaltsarbeiten positiv auswirken werden, ist 

damit die Basis für ein positives EBITDA auf Jahresebene gelegt. 

Positiv ist weiter zu vermerken, dass dieses Resultat alleine aufgrund 

der operativen Leistungssteigerung zustande kam. 

Precious Woods Europe:  
Wirtschaftliche Lage weiterhin schwach
PW Europe  litt auch im ersten Halbjahr 2013 unter der anhaltenden 

massiven Wirtschaftskrise im Hauptabsatzmarkt Niederlanden. Der 

Bausektor (Neubau und Renovierung) war in extremem Masse 

davon betroffen. Der Wasserbaumarkt hingegen entwickelte sich 

zufriedenstellend, wird jedoch im zweiten Halbjahr abnehmen, weil 

die öffentliche Hand weniger neue Projekte ausschreibt. Das Garten-

holzgeschäft startete viel zu spät aufgrund winterlicher Witterung 

bis Ende März 2013. Auch das baunahe Baugewerbe (Fenster, 

Türen, Innenausbau) war von schwacher Nachfrage gezeichnet. Die 

Nachfrage im zweiten Quartal 2013 verbesserte sich leicht, doch 

die vorgenannten Faktoren führten dazu, dass die Umsätze mit USD 

5.1 Mio. weit unter den Erwartungen und Vorjahr (USD 8.8 Mio.) 

lagen. Durch die geringe Nachfrage im Benelux-Markt gerieten auch 

die Preise unter Druck. Dies führte zu einem erheblichen Margen-

verlust und einem EBITDA Verlust von USD 1.3 Mio. Aufgrund 

dieses Einbruchs wurde der Personalbestand weiter stark reduziert. 

Der Benelux-Markt wird für das zweite Halbjahr 2013 schwach 

bleiben, da sich das Konsumverhalten weiter abkühlen wird. Die 

eingeleiteten Massnahmen zur Diversifizierung der Vermarktung 

werden deshalb verstärkt.

Carbon & Energy:  
Verkauf der Emissionszertifikate CER 
Im April 2013 konnten rund 100‘000 Emissionszertifikate (Certified 

Emission Reductions, CERs) der Produktionen 2010 und 2011 

verkauft und durch den Erhalt der Zertifizierung auch die Produk

tionen 2012 und 2013 aktiviert werden. Dies hatte einen positiven 

Einfluss von USD 1.6 Mio. auf den EBITDA. Der Verkauf und damit 

die Cash Realisierung der Produktion 2012 wird für das dritte Quartal 

2013 erwartet.

Im Weiteren gelang es, den fälligen Energieliefervertrag um drei 

Jahre zu verlängern und so die Biomasselieferungen und zukünftigen 

Gewinnbeiträge aus CER Verkäufen abzusichern.

Aktienkurs
Zu Jahresbeginn 2013 notierte der Aktienkurs bei CHF 2.90, am 

30. Juni 2013 (Stichtag Halbjahresbericht) lag der Kurs um 71% 

höher bei CHF 4.05. Im Januar 2013 wurde ein Höchststand von 

CHF 6.70 verzeichnet, danach pendelte sich der Kurs in den folgen-

den Monaten bei rund CHF 4.00 ein. 

Ausblick: 
Auch im zweiten Halbjahr wird das konjunkturelle Umfeld in Europa 

schwierig bleiben und Herausforderungen wie punktuelle Infrastruktur

engpässe in Gabun mögen Precious Woods herausfordern. Das 

zweite Halbjahr dürfte jedoch bedeutend besser ausfallen als das 

erste Halbjahr. Dies vor allem weil bei PW Amazon die Erntesaison 

Ende Juni begonnen hat und weil die umfassenden technischen 

Verbesserungen zur  Produktionssteigerung in Gabun ihre Wirkung 

entfalten werden. PW Gabun wird durch die zunehmende Verlage-

rung der Transporte auf die Strasse die Exportverkäufe markant 

verbessern und bei der Profitabilität aufholen können. 

Das wirtschaftliche Umfeld von PW Europe wird sich voraussichtlich 

auch im zweiten Halbjahr nicht erholen und der Neubausektor wird 

keine Belebung erfahren. Um die operativen Kosten des Unterneh-

mens an den erwarteten Geschäftsgang anzupassen, sind weitere 

kostenreduzierende Massnahmen und eine weitere Diversifizierung 

der Verkäufe eingeleitet worden.
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Precious Woods Gruppe 
Verkürzter konsolidierter Zwischenabschluss per 30. Juni 2013 

Konsolidierte Zwischenbilanz per 30. Juni 2013 und 31. Dezember 2012 (in TUSD)

AKTIVEN 	 	 	 30. Juni 2013	 	 31. Dezember 2012	  1

Umlaufvermögen 	 	 	 ungeprüft	 	 angepasst	

Flüssige Mittel und Zahlungsmitteläquivalente 	 	 	 6 493	 	 5 357	

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 	 	 	 10 615	 	 11 143	

Vorräte 	 	 	 21 003	 	 19 811	

Kurzfristige Steuerforderungen 	 	 	 –	 	 22	

Sonstiges Umlaufvermögen 	 	 	 2 070	 	 1 757	

Total Umlaufvermögen 	 	 	 40 181	 	 38 090	

 	 	 	 	 	 	

Anlagevermögen 	 	 	 	 	 	

Sachanlagen 	 	 	 56 685	 	 61 001	

Immaterielle Vermögenswerte 	 	 	 11 749	 	 12 644	

Anteile an assoziierten Unternehmen 	 	 	 3 323	 	 3 488	

Langfristige finanzielle Vermögenswerte 	 	 	 554	 	 572	

Sonstige langfristige Vermögenswerte 	 	 	 53	 	 55	

Latente Steueransprüche 	 	 	 37	 	 38	

Total Anlagevermögen 	 	 	 72 401	 	 77 798	

Zur Veräusserung gehaltene langfristige Vermögenswerte 	 	 	 –	 	 877	

TOTAL 	 	 	 112 582	 	 116 765	 	 	 	 	 	 	

 	 	 	 	 	 	

PASSIVEN UND EIGENKAPITAL 	 	 	 	 	 	

Kurzfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 	 	 	

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 	 	 	 	 	 	

und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 15 886	 	 15 386	

Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten 	 	 	 473	 	 515	

Kurzfristige Wandelanleihen und -darlehen 	 	 	 4 221	 	 1 046	

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 	 	 	 6 784	 	 4 052	

Kurzfristige Rückstellungen 	 	 	 5	 	 53	

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 27 369	 	 21 052	

 	 	 	 	 	 	

Langfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 	 	 	

Langfristige Wandelanleihen und -darlehen 	 	 	 22 065	 	 22 317	

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 	 	 	 11 188	 	 12 724	

Latente Steuerschulden 	 	 	 217	 	 67	

Langfristige Rückstellungen 	 	 	 7 398	 	 7 641	

Total langfristige Verbindlichkeiten 	 	 	 40 868	 	 42 749	

 	 	 	 	 	 	

Eigenkapital 	 	 	 	 	 	

Aktienkapital 	 	 	 3 253	 	 2 923	

Agio 	 	 	 67 454	 	 66 594	

Umrechnungsdifferenzen 	 	 	 14 742	 	 16 956	

Gewinnreserven 	 	 	 –41 247	 	 –33 760	

Eigenkapital der Aktionäre der Precious Woods Holding AG 	 	 	 44 202	 	 52 713	

Nicht beherrschende Anteile 	 	 	 143	 	 251	

Total Eigenkapital 	 	 	 44 345	 	 52 964	

TOTAL 	 	 	 112 582	 	 116 765	

 		

1 	Angepasst aufgrund von Änderungen in den Rechnungslegungsstandards, siehe Anmerkung 2.
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 

für die per 30. Juni 2013 und 30. Juni 2012 abgeschlossenen Halbjahre (in TUSD)

 	 	 	 30. Juni 2013	 	 30. Juni 2012	  1

 	 	 	 ungeprüft	 	 angepasst	

Nettoumsatz aus Handelsaktivitäten 	 	 	 19 669	 	 23 866	

Einnahmen durch Erzeugung von Emissionsrechten 	 	 	 149	 	 297	

Total Nettoumsatz 	 	 	 19 818	 	 24 163	

 	 	 	 	 	 	

Veränderung Vorräte Fertigfabrikate und unfertige Erzeugnisse 	 	 	 1 212	 	 –2 686	

Roh- und Verbrauchsmaterial 	 	 	 –1 491	 	 –3 791	

Übrige Produktionskosten 	 	 	 –9 094	 	 –8 351	

Betrieblicher Beitrag 	 	 	 10 445	 	 9 335	

 	 	 	 	 	 	

Direkter und indirekter Personalaufwand 	 	 	 –10 893	 	 –11 842	

Übriger Betriebsaufwand 	 	 	 –1 813	 	 –3 522	

Übriger Betriebsertrag 	 	 	 204	 	 4 254	

Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) 	 	 	 –2 057	 	 –1 775	

 	 	 	 	 	 	

Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen 	 	 	 –4 036	 	 –3 970	

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 	 	 	 –6 093	 	 –5 745	

 	 	 	 	 	 	

Finanzertrag 	 	 	 2 043	 	 1 244	

Finanzaufwand 	 	 	 –3 386	 	 –3 889	

Anteil am Gewinn assoziierter Unternehmen 	 	 	 4	 	 236	

Ergebnis vor Steuern (EBT) 	 	 	 –7 432	 	 –8 154	

 	 	 	 	 	 	

Ertragssteuer(aufwand)/-ertrag 	 	 	 –146	 	 240	

Rein(verlust)/-gewinn aus fortzuführenden Geschäftsbereichen 	 	 	 –7 578	 	 –7 914	

 	 	 	 	 	 	

Ergebnis aus aufgegebenen Geschäftsbereichen 	 	 	 –	 	 –	

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 	 	 –7 578	 	 –7 914	

 	 	 	 	 	 	

Verteilung des Rein(verlusts)/-gewinns 	 	 	 	 	 	

     Aktionäre der Precious Woods Holding AG 	 	 	 –7 470	 	 –7 741	

     Nicht beherrschende Anteile 	 	 	 –108	 	 –173	

 	 	 	 	 	 	

Unverwässertes Ergebnis je Aktie 	 	 	 –2.08	 	 –2.25	

Verwässertes Ergebnis je Aktie 	 	 	 –2.08	 	 –2.25	

 			 

1 	Angepasst aufgrund von Änderungen in den Rechnungslegungsstandards, siehe Anmerkung 2.
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung  

für die per 30. Juni 2013 und 30. Juni 2012 abgeschlossenen Halbjahre (in TUSD)

 	 	 	 30. Juni 2013	 	 30. Juni 2012	  1

 	 	 	 ungeprüft	 	 angepasst	

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 	 	 –7 578	 	 –7 914	

 	 	 	 	 	 	

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 	 	 	 –	 	 –9	

Unrealisierte Gewinne und Verluste Assoziierte 	 	 	 –	 	 –	

Beträge, welche nicht zu Gewinn oder Verlust umgegliedert werden können, netto nach Steuern 		 	 –	 	 –9	

 	 	 	 	 	 	

Unrealisierte Gewinne und Verluste Assoziierte 	 	 	 –	 	 –	

Unrealisierte Gewinne und Verluste aus zur Veräusserung gehaltenen Finanzanlagen 	 	 	 –	 	 –16	

Unrealisierte Gewinne und Verluste aus zur Veräusserung gehaltenen langfristigen Sachanlagen 	 	 	 –	 	 –	

Umrechnungsdifferenzen 	 	 	 –2 231	 	 –3 606	

Beträge, welche anschliessend zu Gewinn oder Verlust umgegliedert werden können, 	 	 	 	 	 	

netto nach Steuern 	 	 	 –2 231	 	 –3 622	

 	 	 	 	 	 	

Total sonstiges Gesamtergebnis der Periode 	 	 	 –2 231	 	 –3 631	

 	 	 	 	 	 	

Total Gesamtergebnis der Periode 	 	 	 –9 809	 	 –11 545	

 	 	 	 	 	 	

Verteilung des Gesamtergebnisses: 	 	 	 	 	 	

     Aktionäre der Precious Woods Holding AG 	 	 	 –9 701	 	 –11 378	

     Nicht beherrschende Anteile 	 	 	 –108	 	 –167	

	
1 	Angepasst aufgrund von Änderungen in den Rechnungslegungsstandards, siehe Anmerkung 2.
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Konsolidierte Eigenkapitalveränderungsrechnung 

für die per 30. Juni 2013 und 30. Juni 2012 abgeschlossenen Halbjahre (in TUSD)

 	 	 		 Anteile der Aktionäre der Precious Woods Holding AG							     			   	

 	 	 	 Aktien-	 	 Agio	 	 Umrech-	 	 Gewinn-	 	 Total	 	 Nicht be-	 	 Total	

 	 	 	 kapital	 	 	 	 nungs-	 	 reserven	 	 	 	 herrschende	 	 Eigen-	

 	 	 	 	 	 	 	 differenzen	 	 	 	 	 	 Anteile	 	 kapital	

Bestand per 31. Dezember 2011 	 	 	 2 923	 	 66 823	 	 17 197	 	 –15 759	 	 71 184	 	 614	 	 71 798	

Anpassung 	 	 	 	 	 	 	 	 	 –503	 	 –503	 	 	 	 –503	  1

Bestand per 1. Januar 2012 	 	 	 2 923	 	 66 823	 	 17 197	 	 –16 262	 	 70 681	 	 614	 	 71 295	  1

 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –7 741	 	 –7 741	 	 –173	 	 –7 914	  1

Sonstiges Ergebnis der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 –3 612	 	 –25	 	 –3 637	 	 6	 	 –3 631	  1

Total Gesamtergebnis der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 –3 612	 	 –7 766	 	 –11 378	 	 –167	 	 –11 545	  1

 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

Eigenkapitalkomponente der Wandelanleihe/-darlehen 	 	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	

Kosten der Kapitalerhöhung/Transaktionskosten 	 	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	

Änderungen im Konsolidierungskreis 	 	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –82	 	 –82	

Bestand per 30. Juni 2012 	 	 	 2 923	 	 66 823	 	 13 585	 	 –24 028	 	 59 303	 	 365	 	 59 668	  1

 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

Bestand per 31. Dezember 2012 	 	 	 2 923	 	 66 594	 	 16 956	 	 –33 760	 	 52 713	 	 251	 	 52 964	  1

 								      

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 17	 	 –7 487	 	 –7 470	 	 –108	 	 –7 578	

Sonstiges Ergebnis der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 –2 231	 	 –	 	 –2 231	 	 –	 	 –2 231	

Total Gesamtergebnis der Periode 	 	 	 –	 	 –	 	 –2 214	 	 –7 487	 	 –9 701	 	 –108	 	 –9 809	

 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

Erhöhung des Nominalwertes 	 	 	 330	 	 	 	 	 	 	 	 330	 	 	 	 330	

Eigenkapitalkomponente der Wandelanleihe/-darlehen 	 	 	 –	 	 980	 	 –	 	 –	 	 980	 	 –	 	 980	

Kosten der Kapitalerhöhung/Transaktionskosten 	 	 	 –	 	 –120	 	 –	 	 –	 	 –120	 	 –	 	 –120	

Änderungen im Konsolidierungskreis 	 	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –	

Bestand per 30. Juni 2013 	 	 	 3 253	 	 67 454	 	 14 742	 	 –41 247	 	 44 202	 	 143	 	 44 345	

 				  

1 	Angepasst aufgrund von Änderungen in den Rechnungslegungsstandards, siehe Anmerkung 2.	 	 	 	 	 	 	 	

	 	

Verkürzte konsolidierte Geldflussrechnung 

für die per 30. Juni 2013 und 30. Juni 2012 abgeschlossenen Halbjahre (in TUSD)

 	 	 	 30. Juni 2013	 	 30. Juni 2012	  1

 	 	 	 ungeprüft	 	 angepasst	

Reingewinn/(-verlust) der Periode 	 	 	 –7 578	 	 –7 914	

Geldfluss aus Betriebstätigkeit vor Veränderungen Nettoumlaufvermögen 	 	 	 –854	 	 –4 293	

Nettogeldfluss aus betrieblicher Tätigkeit 	 	 	 –597	 	 1 268	

Nettogeldfluss aus Investitionstätigkeit 	 	 	 –427	 	 2	

Nettogeldfluss aus Finanzierungstätigkeit 	 	 	 2 348	 	 –3 923	

(Abnahme)/Zunahme von flüssigen Mitteln und Zahlungsmitteläquivalenten 	 	 	 1 324	 	 –2 653	

Umrechnungsdifferenzen auf flüssigen Mitteln 	 	 	 –188	 	 –231	

Flüssige Mittel und Zahlungsmitteläquivalente per Jahresbeginn (gemäss Bilanz) 	 	 	 5 357	 	 11 440	

Flüssige Mittel in einer zum Verkauf gehaltenen Gruppe 	 	 	 –	 	 75	

Total flüssige Mittel und Zahlungsmitteläquivalente per Jahresbeginn 	 	 	 5 357	 	 11 515	

Total flüssige Mittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende der Periode 	 	 	 6 493	 	 8 631	

 			 

1 	Angepasst aufgrund von Änderungen in den Rechnungslegungsstandards, siehe Anmerkung 2.
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Anmerkungen zum verkürzten konsolidierten Zwischenabschluss

1. Darstellungs- und Buchführungsgrundsätze

Der ungeprüfte, verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss der Precious Woods Gruppe für das per 30. Juni 2013 abgeschlossene 

Halbjahr wurde in Übereinstimmung mit IAS 34 erstellt und am 6. September 2013 vom Verwaltungsrat zur Veröffentlichung freigegeben. 

Der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss enthält nicht alle für einen Jahresabschluss erforderlichen Informationen und Angaben 

und ist in Verbindung mit der konsolidierten Jahresrechnung per 31. Dezember 2012 zu lesen. Der vorliegende Zwischenabschluss 

konzentriert sich vor allem auf neue Aktivitäten, Ereignisse und Umstände und dupliziert nicht vorgängig rapportierte Informationen.

Aufgrund von Rundungen ist es möglich, dass sich einzelne Zahlen in diesem Bericht nicht genau zur angegebenen Summe aufaddieren. 

Kennzahlen und Veränderungen werden unter Verwendung des exakten Betrages und nicht des angegebenen, gerundeten Betrages 

berechnet. 

Für die Erstellung des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses wurden dieselben Rechnungslegungsgrundsätze angewendet 

wie für die Erstellung der konsolidierten Jahresrechnung der Gruppe per 31. Dezember 2012.

2. Änderungen der Rechnungslegungsstandards und Darstellung

Per 1. Januar 2013 wendet Precious Woods folgende für die Gruppe relevanten neuen und überarbeiteten Rechnungslegungsstandards an:

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Der neue Standard enthält Richtlinien in Bezug auf die Bemessung des Fair Values sowohl von finanziellen wie auch von nicht finanziel­

len Vermögenswerten und Verbindlichkeiten, wenn IFRS eine Bewertung zum Fair Value vorschreibt oder gestattet. Der Standard ändert 

nicht die bestehenden Richtlinien, wann zum Fair Value bewertet werden muss. Die Anwendung von IFRS 13 wird keine materiellen 

Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses: Darstellung des sonstigen Ereignisses (Änderung)

Der geänderte Standard verpflichtet zu einer Gruppierung der im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Positionen nach dem Kriterium, 

ob diese zu einem späteren Zeitpunkt in die Erfolgsrechnung umgebucht werden müssen. Die Änderung wird lediglich Auswirkungen 

auf die Darstellung der Positionen innerhalb der konsolidierten Gesamtergebnisrechnung haben.

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer (überarbeitet 2011)

IAS 19 (überarbeitet) führt verschiedene Änderungen ein, die bedeutendste davon ist die Eliminierung der Korridormethode und der 

damit verbundenen zeitverzögerten Erfassung. Daher werden alle Änderungen im Barwert der Vorsorgeverpflichtungen und im Fair 

Value des Vorsorgevermögens sofort im Ergebnis der Periode erfasst, in der sie anfallen. Alle Änderungen in den versicherungs­

mathematischen Gewinnen und Verlusten werden im Sonstigen Gesamtergebnis erfasst. Darüber hinaus verlangt der geänderte 

Standard, dass die ergebniswirksam erfasste Verzinsung des Planvermögens nicht mehr auf Grund von Erwartungen, sondern unter 

Zugrundelegung des Diskontierungszinssatzes der Pensionsverpflichtungen erfolgt.
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Die Gruppe hat die Änderungen der Rechnungslegungsstandards rückwirkend angewendet. Die Auswirkungen der wichtigsten  

Vergleichszahlen 2012 sind nachstehend dargestellt:

Änderungen zur Bilanz per 1. Januar 2012 (in TUSD)

 	 1. Januar 2012	 	 Effekt der Änderung in	 	 1. Januar 2012	

AKTIVEN 	 wie publiziert	 	 IAS 19R	 	 angepasst	

Total Umlaufvermögen 	 45 362	 	 –	 	 45 362	

Total Anlagevermögen 	 95 333	 	 –	 	 95 333	

Zur Veräusserung gehaltene langfristige Vermögenswerte 	 4 699	 	 	 	 4 699	

TOTAL 	 145 394	 	 –	 	 145 394	

 	 	 	 	 	 	

PASSIVEN UND EIGENKAPITAL 	 	 	 	 	 	

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 	 19 001	 	 –	 	 19 001	

Langfristige Wandelanleihen und -darlehen 	 27 238	 	 	 	 27 238	

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 	 15 701	 	 	 	 15 701	

Latente Steuerschulden 	 1 818	 	 	 	 1 818	

Langfristige Rückstellungen 	 6 173	 	 503	 	 6 676	

Total langfristige Verbindlichkeiten 	 50 930	 	 503	 	 51 433	

Zur Veräusserung gehaltene langfristige Verbindlichkeiten 	 3 665	 	 –	 	 3 665	

Eigenkapital der Aktionäre der Precious Woods Holding AG 	 71 184	 	 –503	 	 70 681	

Nicht beherrschende Anteile 	 614	 	 	 	 614	

Total Eigenkapital 	 71 798	 	 –503	 	 71 295	

TOTAL 	 145 394	 	 –	 	 145 394	

Änderungen zur Bilanz per 31. Dezember 2012 (in TUSD)

 	 31. Dezember 2012	 	 Effekt der Änderung in	 	 31. Dezember 2012	

AKTIVEN 	 wie publiziert	 	 IAS 19R	 	 angepasst	

Total Umlaufvermögen 	 38 090	 	 –	 	 38 090	

Total Anlagevermögen 	 77 798	 	 –	 	 77 798	

Zur Veräusserung gehaltene langfristige Vermögenswerte 	 877	 	 	 	 877	

TOTAL 	 116 765	 	 –	 	 116 765	

 	 	 	 	 	 	

PASSIVEN UND EIGENKAPITAL 	 	 	 	 	 	

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 	 21 052	 	 –	 	 21 052	

Langfristige Wandelanleihen und -darlehen 	 22 317	 	 	 	 22 317	

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 	 12 724	 	 	 	 12 724	

Latente Steuerschulden 	 67	 	 	 	 67	

Langfristige Rückstellungen 	 7 105	 	 535	 	 7 641	

Total langfristige Verbindlichkeiten 	 42 213	 	 535	 	 42 749	

Eigenkapital der Aktionäre der Precious Woods Holding AG 	 53 249	 	 –535	 	 52 713	

Nicht beherrschende Anteile 	 251	 	 	 	 251	

Total Eigenkapital 	 53 500	 	 –535	 	 52 964	

TOTAL 	 116 765	 	 –	 	 116 765	
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Änderungen zur Gewinn- und Verlustrechnung (in TUSD)

 	 30. Juni 2012	 	 Effekt der Änderung in	 	 30. Juni 2012	

 	 wie publiziert	 	 IAS 19R	 	 angepasst	

Total Nettoumsatz 	 24 163	 	 –	 	 24 163	

Betrieblicher Beitrag 	 9 335	 	 –	 	 9 335	

Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) 	 –1 775	 	 –	 	 –1 775	

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 	 –5 745	 	 –	 	 –5 745	

Finanzergebnis 	 –2 417	 	 8	 	 –2 409	

Ergebnis vor Steuern (EBT) 	 –8 162	 	 8	 	 –8 154	

Rein(verlust)/-gewinn der Periode 	 –7 922	 	 8	 	 –7 914	

 	 	 	 	 	 	

Unverwässertes Ergebnis je Aktie 	 –2.25	 	 	 	 –2.25	

Verwässertes Ergebnis je Aktie 	 –2.25	 	 	 	 –2.25	

Änderung der Darstellung

Die Änderung der Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung der konsolidierten Jahresrechnung 2012 – als freiwillige Massnahme 

zur Verbesserung der Transparenz und um den Anforderungen des Kapitalmarktes zu entsprechen – wurde auch auf den Halbjahres­

bericht per 30. Juni 2012 angewendet. Die Herstellungskosten sind jetzt in folgende Positionen aufgeteilt: Veränderung der Vorräte an 

Fertigfabrikaten und unfertigen Erzeugnissen, Roh- und Verbrauchsmaterial und übrigen Produktionskosten. Daher ist die Gewinn- und 

Verlustrechnung für das jeweilige Geschäftsjahr und Vorjahr geändert dargestellt. Die Änderung der Darstellung hatte keinen Einfluss 

auf den EBITDA der Gewinn- und Verlustrechnung per 30. Juni 2012.

Darstellung im Halbjahresbericht 2012

 	 	 	 30. Juni 2013	 	 30. Juni 2012
 	 	 	 	 	

Gesamteinnahmen 	 	 	 19 818	 	 24 163
 	 	 	 	 	

Herstellungskosten 	 	 	 –17 717	 	 –23 435

Betrieblicher Beitrag 	 	 	 2 101	 	 728
 	 	 	 	 	

Administration- und übriger Personalaufwand 	 	 	 –2 548	 	 –3 235

Übriger Aufwand 	 	 	 –1 813	 	 –3 522

Übriger Ertrag 	 	 	 204	 	 4 254

Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) 	 	 	 –2 057	 	 –1 775

Darstellung im Halbjahresbericht 2013

 	 	 	 30. Juni 2013	 	 30. Juni 2012
 	 	 	 	 	

Total Nettoumsatz 	 	 	 19 818	 	 24 163
 	 	 	 	 	

Veränderung Vorräte Fertigfabrikate und unfertige Erzeugnisse 	 	 	 1 212	 	 –2 686

Roh- und Verbrauchsmaterial 	 	 	 –1 491	 	 –3 791

Übrige Produktionskosten 	 	 	 –9 094	 	 –8 351

Betrieblicher Beitrag 	 	 	 10 445	 	 9 335
 	 	 	 	 	

Direkter und indirekter Personalaufwand 	 	 	 –10 893	 	 –11 842

Übriger Betriebsaufwand 	 	 	 –1 813	 	 –3 522

Übriger Betriebsertrag 	 	 	 204	 	 4 254

Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amortisationen (EBITDA) 	 	 	 –2 057	 	 –1 775
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3. Unternehmensfortführung

Die Liquidität per 30. Juni 2013 betrug TUSD 6493. Der Verwaltungsrat und das Management sind der Meinung, dass die Liquidität für 

die nächsten 12 Monate sichergestellt ist. Zwei Wandeldarlehen mit einem Nominalwert von je CHF 2 Millionen sind Ende 2013 fällig. 

Die Verhandlungen zur Verlängerung, Umwandlung in Eigenkapital oder Ersatz der Wandeldarlehen sind im Gange.

4. Saisonalität

Das erste Halbjahr der Forstaktivitäten in Brasilien ist von der Regenzeit (Januar bis Mai) geprägt. Während dieser Monate wird kein 

Rundholz geerntet, und die Ausbeute aus der Verarbeitung und die Rundholzverkäufe sind in der Regel tiefer als im zweiten Halbjahr. 

Der Saisoneinfluss auf die Berichtsperiode ist wie erwartet unvorteilhaft ausgefallen, und für die zweite Jahreshälfte kann von einem 

positiven Saisoneinfluss in Brasilien ausgegangen werden. 

5. Segmentinformationen

Die berichtspflichtigen Gruppensegmente sind die nachhaltige Waldbewirtschaftung in Brasilien, die nachhaltige Waldbewirtschaftung 

in Gabun, der Holzhandel in Europa sowie Carbon & Energy.

Operative Segmente – 30. Juni 2013

in TUSD 	 Nachhaltige	 	 Nachhaltige	 	 Holzhandel	 	 Carbon	 	 Sonstige	  1	 Total	

 	 Waldbewirt-	 	 Waldbewirt-	 	 in Europa	 	 &	 	 	 	 30. Juni 2013	

 	 schaftung	 	 schaftung	 	 	 	 Energy	 	 	 	 	

 	 in Brasilien	 	 in Gabun	 	 	 	 	 	 	 	 	

Nettoumsatz 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

     Von Dritten 	 3 373	 	 11 148	 	 5 148	 	 149	 	 	 	 19 818	

     Segmentübergreifend 	 3 706	 	 –	 	 –	 	 –	 	 –3 706	 	 –	

Total Nettoumsatz 	 7 079	 	 11 148	 	 5 148	 	 149	 	 –3 706	 	 19 818	

EBITDA 	 –1 431	 	 514	 	 –1 290	 	 1 629	 	 –1 479	 	 –2 057	

Operative Segmente – 30. Juni 2012

in TUSD 	 Nachhaltige	 	 Nachhaltige	 	 Holzhandel	 	 Carbon	 	 Sonstige	  1	 Total	

 	 Waldbewirt-	 	 Waldbewirt-	 	 in Europa	 	 &	 	 	 	 30. Juni 2012	

 	 schaftung	 	 schaftung	 	 	 	 Energy	 	 	 	 	

 	 in Brasilien	 	 in Gabun	 	 	 	 	 	 	 	 	

Nettoumsatz 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

     Von Dritten 	 2 832	 	 11 047	 	 8 758	 	 1 526	 	 	 	 24 163	

     Segmentübergreifend 	 3 217	 	 66	 	 –	 	 –	 	 –3 283	 	 –	

Total Nettoumsatz 	 6 049	 	 11 113	 	 8 758	 	 1 526	 	 –3 283	 	 24 163	

EBITDA 	 –3 289	 	 –368	 	 38	 	 3 455	 	 –1 611	 	 –1 775	

 							     

1 	Die Eliminierungen und Anpassungen beinhalten die Intersegmentelimination und die Ergebnisse der Precious Woods Holding AG, der Luxemburger Gesellschaften sowie der Precious Woods 
Management Ltd., die keinem spezifischen Segment zugewiesen sind.
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Überleitung des Segmentergebnisses

 	 30. Juni 2013	 	 30. Juni 2012	  1

Total EBITDA berichtspflichtige Segmente (fortzuführende Geschäftsbereiche) 	 –578	 	 –164	

EBITDA Sonstige 	 –1 479	 	 –1 611	

EBITDA fortzuführende Geschäftsbereiche 	 –2 057	 	 –1 775	

Abschreibungen, Amortisationen und Wertminderungen 	 –4 036	 	 –3 970	

EBIT 	 –6 093	 	 –5 745	

Finanzaufwand/-ertrag 	 –1 343	 	 –2 646	

Anteil am Gewinn assoziierter Unternehmen 	 4	 	 236	

Ergebnis vor Steuern aus fortzuführenden Geschäftsbereichen 	 –7 432	 	 –8 154	

1	 Angepasst aufgrund von Änderungen in den Rechnungslegungsstandards, siehe Anmerkung 2.

6. Wandelanleihen und -darlehen

Im Januar und Februar 2013 hat die Gruppe zwei weitere Wandeldarlehen im Gesamtwert von CHF 3 Millionen ausgegeben (CHF 3.00 

je Aktie). CHF 2 Millionen davon sind bis Dezember 2013 rückzahlbar oder können in Aktien umgewandelt werden; CHF 1 Million ist bis 

November 2013 rückzahlbar oder kann in Aktien umgewandelt werden. Das Wandeldarlehen von CHF 1 Million, welches am 17. Dezem­

ber 2012 ausgegeben worden war, hat eine Laufzeit bis November 2013 oder kann in Aktien umgewandelt werden (CHF 3.00 je Aktie).

7. Aktienkapital

Im März 2013 hat die Gruppe das ordentliche Kapital erfolgreich um 309‘451 Namenaktien mit einen Nennwert von CHF 1.00 pro Aktie 

auf CHF 3‘747‘806 erhöht.

8. Änderungen von Eventualverbindlichkeiten

Es gibt keine Änderungen von Eventualverbindlichkeiten. Der IBAMA-Fall (siehe Anmerkung 30 des Geschäftsberichts 2012) ist noch 

hängig.

9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 20. August 2013 hat die Gruppe ein Wandeldarlehen von CHF 2 Millionen zurückbezahlt, das im Dezember 2013 zur Rückzahlung 

fällig geworden wäre.
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Weitere Informationen 

In Bezug auf das Aktienregister 

(Eintragungen, Übertragungen, Adressänderungen usw.):

Nimbus AG

Ziegelbrückstrasse 82 

CH-8866 Ziegelbrücke 

Telefon +41 55 617 37 37 

Fax +41 55 617 37 38 

preciouswoods@nimbus.ch 

Weitere Auskünfte erteilt:

Precious Woods Holding AG

Unternehmenshauptsitz:

Baarerstrasse 79

CH-6300 Zug

Schweiz

Telefon + 41 41 710 99 50

Fax + 41 41 710 99 51

www.preciouswoods.com

Zweigstelle:

Militärstrasse 90

Postfach 2274

CH-8021 Zürich

Schweiz

Telefon + 41 44 245 81 21

Fax + 41 44 245 80 12

office @ preciouswoods.com

Ab 01. Oktober 2013 wird die Anschrift des Unter­

nehmungshauptsitzes und der Zweigstelle neu lauten:

Precious Woods Holding AG

Untermüli 6

6300 Zug

Telefon +41 41 726 13 13 

Fax +41 41 726 13 19

Börsenkotierung

Die Aktien der Precious Woods Holding AG wurden seit dem  

18. März 2002 bis 09. August 2013 an der SIX Swiss Exchange 

kotiert. Ab dem 12. August 2013 werden die Aktien über die 

OTC ZKB Plattform gehandelt. Weitere Informationen finden  

Sie auf unserer Website unter www.preciouswoods.com oder 

www.zkb.ch/ekmux.

Wertpapierart: Namenaktie  

Nennwert: CHF 1.00 (Nennwertreduktion 2011)

ISIN: CH0013283368

Valorensymbol: PRWN
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Hinweis zu zukunftsgerichteten Aussagen: Dieser Halbjahresbericht 

enthält zukunftsgerichtete Aussagen, welche die gegenwärtigen Ansichten 

von Precious Woods hinsichtlich künftiger Entwicklungen und Ereignisse 

zum Ausdruck bringen. Diese Aussagen gründen auf Annahmen und bein- 

halten Risiken und Unsicherheiten bezüglich allgemeiner Wirtschaftslage, 

Devisenkurse, gesetzlicher Vorschriften, Marktbedingungen, Umweltfaktoren, 

Aktivitäten der Mitbewerber und weiterer Faktoren. Solche Risiken und 

Unsicherheiten können zu einer wesentlichen Diskrepanz zwischen den 

vorausgesagten und den tatsächlichen Ereignissen führen. Precious 

Woods ist nicht verpflichtet, die Informationen oder die zukunftsgerichteten 

Aussagen in diesem Bericht öffentlich zu revidieren oder zu aktualisieren.

Der Halbjahresbericht von Precious Woods erscheint in deutscher und 

englischer Sprache. Massgebend ist die gedruckte englische Version.
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