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29. GENERALVERSAMMLUNG VOM 14. MAI 2020
Kurzpräsentation

Gestützt auf die Verordnung des 
Bundesrates betreffend COVID-19, fand die 
diesjährige Generalversammlung der 
Precious Woods Holding im kleinen Rahmen 
statt. Der Verwaltungsrat, Herr Dr. Urs Egli 
(unabhängiger Stimmrechtsvertreter), 
Vertreter von Ernst & Young sowie die 
Protokollführerin und Stimmenzählerin 
waren anwesend. Die Aktionäre konnten ihr 
Stimmrecht ausschliesslich via 
Stimmrechtsvertreter ausüben.
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Herausforderungen  - Highlights  2019

➢ Auslieferungsschwie-
rigkeiten in Gabun

➢ Hohe Lagerbestände
➢ Trocknungskapazitäten 

zu gering

Infrastrukturelle Einflüsse belasteten das Ergebnis negativ -
Landbewertungen hingegen beeinflussten das Ergebnis positiv 

➢ Kapazitätsausbau in 
Brasilien

➢ Neues Sägewerk in 
Gabun

➢ Landbewertungen in 
Brasilien
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PW Amazon - Landbewertung

Mit der Neubewertung werden wir dem Unternehmenswert gerechter

Sämtliche Landtitel mit 
Rechtssicherheit wurden zu «fair 
value» bewertet. Dies zu Nettopreisen 
nach Steuern.

Die Biomasse (Baumernte) für 4 
Erntejahre wurde ebenfalls aktiviert.
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PW Gabon - Infrastrukturprobleme

Schienen- und Strassentransport über längere Zeit blockiert

Der Transport von und zum Hafen via Eisenbahn und LKW waren immer wieder blockiert. Dies hing mit 
fehlendem Strassenunterhalt wie auch mangelnder Container- und Waggon-Kapazitäten zusammen. 
Darunter litt nebst dem Export von Waren auch die Furnierproduktion bei TGI, weil Rundholz fehlte. Die 
Sägewerke in Bambidie konnten während mehr als einem Monat nicht arbeiten, weil Diesel nicht geliefert 
werden konnte.
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PW Gabon – Projekt neues Sägewerk

Das neue Sägewerk hat erfolgreich den Betrieb im April 2020 aufgenommen



Generalversammlung 2020

14.05.2020 6

PW Amazon

• Verhandlungen über neue Konzessionen
• Kapazitätsausbau im Sägewerk
• Neue Forstmaschinen

in m3 2019 2018

Erntevolumen 156'100  154'400  

Produktion 34'350    25'820    

Verkauf Schnittholz 31'800    27'400    

Verkauf Rundholz 500          400          

Verkauf Biomasse 94'800    91'600    

Anzahl Mitarbeiter 591          524          
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PW Amazon

Umsatz- und Profitabilitätssteigerung auch ohne Biomasseneinfluss

in 1000 EUR

2019 2018

Dritte 12'475.7            11'631.2            

Intercompany 74.1                    601.6                 

Assoziierte 862.0                 761.0                 

Total Nettoumsatz 13'411.8           12'993.8           

EBITDA 16'407.4            1'607.9              

Marge 122.3% 12.4%

EBIT 15'265.7            1'209.4              

Marge 113.8% 9.3%

PW Amazon
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PW Gabon - CEB

Projekte:
• Neues Sägewerk für Hartholz im 

April 2020 in Betrieb genommen
• Verhandlungen über Konzessions-

erneuerung erfolgreich

in m3 2019 2018

Erntevolumen 237'100  243'500  

Produktion 42'300    41'750    

Verkauf Schnittholz 32'100    37'300    

Verkauf Rundholz 67'900    53'300    

Verkauf Rundholz TGI 45'852    53'055    

Anzahl Mitarbeiter 745          724          
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PW Gabon - TGI

Projekte in Evaluation:
• Zusammenarbeit mit Firmen in der 

Sperrholzproduktion
• Investition in Produktivitätsverbesserung

in m3 2019 2018

Produktion 25'851    27'176    

Verkauf Schälfurnier 20'900    25'100    

Anzahl Mitarbeiter 148          148          
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PW Gabon

Umsatzverzögerung resultiert in reduzierten Margen

in 1000 EUR

2019 2018

Dritte 27'033.7            29'293.5            

Intercompany 43.1                    -                      

Assoziierte -                      -                      

Total Nettoumsatz 27'076.8           29'293.5           

EBITDA 4'998.4              5'526.3              

Marge 18.5% 18.9%

EBIT 1'679.6              2'526.3              

Marge 6.2% 8.6%

PW Gabon
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PW Trading

• Handelsvolumen mit europäischen Holz 
zurückgegangen

• Tropisches Rund- und Schnittholz in 
Palette aufgenommen

in 1000 EUR

2019 2018

Dritte 3'935.0              4'663.6              

Intercompany -                      -                      

Assoziierte -                      -                      

Total Nettoumsatz 3'935.0              4'663.6              

EBITDA 99.1                    432.7                 

Marge 2.5% 9.3%

EBIT 99.1                    432.7                 

Marge 2.5% 9.3%

Trading
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Gruppe: Umsatzentwicklung 2019

Europa immer noch wichtigster Markt  - Asien volatil
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Gruppe: Erfolgsrechnung

ausserordentliche Ereignisse begünstigten das Ergebnis

in Tausend EUR

ERFOLGSRECHNUNG

Nettoumsatz 44'380      100.0% 46'349     100.0%

Produktionskosten -3'637       -8.2% -18'714   -40.4%

Betrieblicher Beitrag 40'743      91.8% 27'636     59.6%

Personalkosten -20'741    -46.7% -19'352   -41.8%

Übrige Kosten -1'990       -4.5% -3'444      -7.4%

Anteil an assoziierten Unternehmen 438            1.0% 270           0.6%

EBITDA 18'450      41.6% 5'111       11.0%

Abschreibungen und Amortisationen -4'494       -10.1% -3'416      -7.4%

EBIT 13'956      31.4% 1'695       3.7%

Finanzergebnis -2'345       -5.3% -2'751      -5.9%

EBT 11'611      26.2% -1'056      -2.3%

Steuern -3'638       -8.2% -661         -1.4%

Reingewinn /-verlust 7'973        18.0% -1'717      -3.7%

2019 2018 Im Geschäftsjahr 2019 haben wir 
die Biomasse der nächsten 4 Jahre 
(aus einem Zyklus von 35 Jahren) 
in die Bewertung aufgenommen.
Diese konservative Annahme ist 
sowohl beim EBITDA, EBIT und 
Nettoergebnis sichtbar.
Nach Steuern lag der positive 
Effekt daraus bei EUR 9.1 
Millionen. 
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Gruppe: Bilanz

Eigenkapitalquote auf akzeptablem Niveau 

➢ Eigenkapital durch 
Landbewertung und 
Bewertung der Biomasse 
gestärkt

➢ Nettoverschuldung höher 
wegen Investition in neues 
Sägewerk

➢ Lokale Banken unterstützen

in Tausend EUR

BILANZ

Umlaufvermögen 31'697      24.2% 30'600     41.7%

Anlagevermögen 99'378      75.8% 42'835     58.3%

TOTAL AKTIVEN 131'076   100.0% 73'435     100.0%

kurzfristiges Fremdkapital 23'399      17.9% 26'563     36.2%

langfristiges Fremdkapital 52'573      40.1% 31'017     42.2%

Eigenkapital 55'104      42.0% 15'855     21.6%

TOTAL PASSIVEN 131'076   100.0% 73'435     100.0%

31.12.2019 31.12.2018
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Gruppe: Cash Flow  - Working Capital

Kapitalbindung durch Auslieferungsverzug  - Investitionen in Kapazitäten

➢ Erneute 
Warenlagererhöhung

➢ Debitoren Zahlungsziel 
unverändert bei 30 Tagen

➢ Vorsteuerguthaben in 
Gabun unverändert bei EUR 
4.0 Millionen

in Tausend EUR 2019 2018

Geldfluss aus Betriebstätigkeit 4'143               5'167               

Änderung des Working Capitals -337                 -1'860              

Nettogeldfluss 3'806               3'307               

Investitionstätigkeit -4'650              -3'542              

Finanzierungstätigkeit 552                  878                  

Umrechnungsdifferenzen 72                    20                    

Cash Flow -220                 662                  

in Tausend EUR 2019 2018

Debitoren 4'495                    5'754                    

Warenvorräte 16'807                  14'917                  

Kreditoren -4'607                   -4'278                   

Working Capital 16'696                  16'394                  

in % des Nettoumsatzes 37.6% 35.4%
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Gruppe: Nettoverschuldung  - Investitionen

Investitionen in Wertschöpfung  und Kapazitätserweiterung

➢ Cash Management 
erneut fordernd 
aufgrund von 
Verzögerungen und ab 
2020 wegen Covid-19

➢ Kurzfristige 
Verbindlichkeiten in XAF 
und CHF

➢ Langfristige Schulden 
mehrheitlich mit Land-
titeln besichert

in Tausend EUR 2019 2018

Flüssige Mittel 2'578               2'798               

Kurzfristige Verbindlichkeiten -8'989              -12'316            

Langfristige Verbindlichkeiten -35'219            -24'924            

Nettoverschuldung -41'631            -34'441            

in Tausend EUR 2019 2018

Investitionen in Sachanlagen 4'650               2'366               

in % des Nettoumsatzes 10% 5%

in % der Abschreibungen 103% 69%

Abschreibungen -4'494              -3'416              
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Ausblick 2020 – vorbehältlich der Covid-19 Effekte

➢ Verarbeitungsmengen erhöhen – Handel mit 
Tropenholz verstärken

➢ Neue Hartholzsägerei in Gabun voll auslasten im 
2. Halbjahr

➢ neue Konzessionsgebiete evaluieren

➢ höhere Wertschöpfung

➢ Umsatzwachstum 

➢ Stabilere Liquiditätssituation

➢ positives Nettoergebnis


